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ÂÏËÈÂ ÊÐÈÏÒÎÂÀËÞÒ ÍÀ ÐÎÇÂÈÒÎÊ 
ÀËÜÒÅÐÍÀÒÈÂÍÎÃÎ ÁÀÍÊ²ÍÃÓ Â ÓÊÐÀ¯Í²

ÓÄÊ 336.74

Âîëîäèìèð

Áîáèëü,

ïðîôåñîð êàôåäðè “Îáë³ê, àóäèò òà ³í-
òåëåêòóàëüíà âëàñí³ñòü” Äí³ïðîïåòðîâ-
ñüêîãî íàö³îíàëüíîãî óí³âåðñèòåòó çà-
ë³çíè÷íîãî òðàíñïîðòó ³ìåí³ àêàäåì³êà 
Â. Ëàçàðÿíà, äîêòîð åêîíîì³÷íèõ íàóê

Ìàðèíà

Äðîíü, 

á³áë³îãðàô I êàòåãîð³¿ íàóêîâî-òåõí³÷íî¿ 
á³áë³îòåêè Äí³ïðîïåòðîâñüêîãî íàö³î-
íàëüíîãî óí³âåðñèòåòó çàë³çíè÷íîãî 
òðàíñïîðòó ³ìåí³ àêàäåì³êà Â. Ëàçàðÿíà

Ó ñòàòò³ ðîçãëÿäàºòüñÿ ïðîáëåìà âïëèâó êðèïòîâàëþò íà ðîçâèòîê àëüòåðíà-
òèâíîãî áàíê³íãó â Óêðà¿í³, äîñë³äæóºòüñÿ òàêîæ ïðàâîâèé õàðàêòåð âèêîðèñòàííÿ 
êðèïòîâàëþò ÿê ³ííîâàö³éíîãî ïðîäóêòó íà ðèíêó ïëàòåæ³â.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: êðèïòîâàëþòà, àëüòåðíàòèâíèé áàíê³íã, “êðåàòèâíèé” áàíê, 
³ííîâàö³éíèé ïðîäóêò, ðèíîê ïëàòåæ³â

Ñó÷àñíà ô³íàíñîâà íåñòàá³ëüí³ñòü åêîíîì³êè Óêðà¿íè âèÿâèëà íåîáõ³ä-
í³ñòü ðîçðîáêè ÿê³ñíî íîâèõ, àëüòåðíàòèâíèõ íàïðÿì³â ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿ-
íîãî áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó.

Çíà÷íå ñêîðî÷åííÿ áàíê³â (ê³ëüê³ñòü ä³þ÷èõ áàíê³â â Óêðà¿í³ ó 2014 ð. 
ñòàíîâèëî 147 óñòàíîâ, ó 2015 ð. — 117, ó 2016 ð. — 96, ó 2017 ð. — 88 óñòà-
íîâ) ï³äòâåðäæóº òåçó ïðî òå, ùî “òðàäèö³éí³” áàíêè ìàéæå íå ñïðîìîæí³ 
åôåêòèâíî ïðàöþâàòè â óìîâàõ âèñîêîãî ñòóïåíÿ íåâèçíà÷åíîñò³ òà çíà÷íî-
ãî çá³ëüøåííÿ ðîçì³ð³â çîâí³øí³õ ðèçèê³â. Ó êðèçîâèõ óìîâàõ çáåðåãòè, ÷è 
íàâ³òü ïîë³ïøèòè ñâ³é ô³íàíñîâèé ñòàí ìîæóòü ò³ óñòàíîâè, ÿê³ âì³þòü 
øâèäêî òðàíñôîðìóâàòè ñâî¿ á³çíåñ-ïðîåêòè òà âïðîâàäæóâàòè ÿê³ñíî íîâ³ 
ïðîäóêòè1. 

1 Ïàâëîâ Ð.À. Îðãàí³çàö³éíî-åêîíîì³÷íèé ìåõàí³çì àíòèêðèçîâîãî ðåãóëþâàííÿ áàíê³âñüêîãî 
ñåêòîðó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè: òåîðåòè÷í³ àñïåêòè òà âäîñêîíàëåííÿ / Ð.À. Ïàâëîâ // Ñõ³ä. 
— 2007. — ¹ 2. — Ñ. 39—41.

© Â. Áîáèëü, Ì. Äðîíü, 2017
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Ðîçâèòîê àëüòåðíàòèâíîãî áàíê³íãó ïåðåäóñ³ì ïîâ’ÿçàíèé ³ç çàñòîñó-
âàííÿì íîâèõ òåõíîëîã³é, â³äêðèòò³â òà ï³äõîä³â, çîêðåìà ç ìîæëèâ³ñòþ 
âèêîðèñòàííÿ êðèïòîâàëþò ÿê çàñîáó ïëàòåæó.

Öå ïèòàííÿ ðîçãëÿäàëè ó ñâî¿õ ïðàöÿõ òàê³ â³ò÷èçíÿí³ òà çàðóá³æí³ 
äîñë³äíèêè, ÿê À. Áåéêâåðä³, Î. Áðå÷êî, ². Ãóñºâà,  Â. Äóáåíñüêèé, Á. Åõà, 
Ò. Æåëþê, Ò. Ê³ì, Äæ. Ëþòåð, Â. Ñàëòåð2.

Ïîïðè çíà÷íó ê³ëüê³ñòü íàóêîâèõ ïðàöü ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ïðîáëåìà-
òèö³ âïëèâó êðèïòîâàëþò íà ðîçâèòîê àëüòåðíàòèâíîãî áàíê³âñüêîãî ñåêòî-
ðó Óêðà¿íè ïðèä³ëÿºòüñÿ íåäîñòàòíüî óâàãè.

Îòæå, ìåòîþ ïðîïîíîâàíî¿ ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ ïåðñïåêòèâ âèêîðèñ-
òàííÿ êðèïòîâàëþò ó ïðîöåñ³ ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíîãî àëüòåðíàòèâíîãî áàí-
ê³íãó.

“Àëüòåðíàòèâíèé áàíê³íã” àâòîðè ñòàòò³ ðîçóì³þòü ÿê ïîñòóïîâó (åâî-
ëþö³éíó) òðàíñôîðìàö³þ òðàäèö³éíèõ áàíê³â ó “êðåàòèâí³”. Ó ñâîþ ÷åðãó 
êàòåãîð³ÿ “êðåàòèâíèé áàíê” ïîâ’ÿçàíà ç ïîíÿòòÿì “êðåàòèâíà åêîíîì³êà”, 
îñíîâíèìè õàðàêòåðèñòèêàìè ÿêî¿ º:

— ïîì³òíà ðîëü íîâèõ òåõíîëîã³é ³ â³äêðèòò³â ó ð³çíèõ ñôåðàõ ä³ÿëüíîñ-
ò³ ëþäèíè;

— âèñîêèé ñòóï³íü íåâèçíà÷åíîñò³;
— âåëèêèé îáñÿã óæå ³ñíóþ÷èõ çíàíü ³ ãîñòðà íåîáõ³äí³ñòü ó ãåíåðàö³¿ 

íîâèõ3.
Ùîá åôåêòèâíî ôóíêö³îíóâàòè â óìîâàõ “êðåàòèâíî¿ åêîíîì³êè”, áàí-

êè ïîâèíí³ áóòè ãîòîâèìè äî íîâîââåäåíü òà âñåá³÷íîãî îíîâëåííÿ (îñíîâí³ 
â³äì³ííîñò³ ì³æ “òðàäèö³éíèì” òà “êðåàòèâíèì” áàíêîì âêàçàí³ â òàáë. 1).

ßê âèäíî ç òàáë. 1, “êðåàòèâí³ áàíêè” âèêîðèñòîâóþòü â ÿêîñò³ ïëàò³æ-
íèõ çàñîá³â ³ òðàäèö³éí³ ãðîø³, ³ êðèïòîâàëþòó. Çàçíà÷èìî, ùî ñó÷àñí³ 
íàóêîâö³ âèîêðåìëþþòü òàê³ îñíîâí³ âëàñòèâîñò³ êðèïòîâàëþò4:

— ³ñíóâàííÿ ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè íà îñíîâ³ ï³ð³íãîâî¿ àðõ³òåêòóðè, ÿêà º 
ñèíåðãåòè÷íîþ ñèñòåìîþ ð³âíîö³ííèõ êë³ºíòñüêèõ ïðîãðàì;

— ìàéí³íãîâèé ñïîñ³á îòðèìàííÿ, çã³äíî ç ÿêèì êðèïòîâàëþòè äîáóâà-
þòüñÿ çà äîïîìîãîþ ñïåö³àëüíî¿ ïðîãðàìè êîäóâàííÿ;

2 Beikverdi A. Is China the Primary Driving Force in Bitcoin? [El. resource] / Alireza Beikverdi // 
Cointelegraph. — 2015. — ¹ 3. — URL: http:// cointelegraph.com/news/is-china-the-primary-driving-
force-in-bitcoin; Äóáåíñêèé Â. Ýâîëþöèÿ Bitcoin, èëè Êàê îòìåíèòü ìîíîïîëèþ íà âëàñòü [Ýë. 
ðåñóðñ] / Â. Äóáåíñêèé // Óêðà¿íñüêà ïðàâäà. — Ðåæèì äîñòóïà: http://www.epravda.com.ua/rus /
publications/2015/11/10/566589/; Ãóñºâà ².². Òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó êðèïòîâàëþò íà ðèíêó Óêðà¿íè 
/ ².². Ãóñºâà, Ò.Î. Ïåòðîâà // Íàóêîâèé â³ñíèê Ì³æíàðîäíîãî ãóìàí³òàðíîãî óí³âåðñèòåòó. — 
Ðåæèì äîñòóïó: http://www.vestnik-econom.mgu.od.ua/journal/2017/24-1-2017/12.pdf; Eha B. Can 
Bitcoin's First Felon Help Make Cryptocurrency a Trillion-Dollar Market? [El. resource] / B. Eha. — 
URL: http://fortune.com/2017/06/26/bitcoin-blockchain-cryptocurrency-market; Æåëþê Ò. Âèêîðèñ-
òàííÿ êðèïòîâàëþòè íà ðèíêó ïëàòåæ³â: íîâ³ ìîæëèâîñò³ äëÿ íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê / Ò. Æå-
ëþê, Î. Áðå÷êî // Â³ñíèê Òåðíîï³ëüñüêîãî íàö³îíàëüíîãî åêîíîì³÷íîãî óí³âåðñèòåòó. — 2016. — 
¹ 3. — Ñ. 50—60; Ki m Ò. On the transaction cost of Bitcoin / Ò. Ê³ò // Finance Research Letters. — 
2017. — Vol. 23. — Ð. 300—305; Luther J. Bitcoin and the bailout / J. Luther, W. Salter // The Quar-
terly Review of Economics and Finance. — 2017. — Vol. 66. — P. 50—56.

3  The Creative Economy // Business Week (Special double issue: The 21st century corporation). — 
2000. — 28 Àugust. — P. 15.

4 Æåëþê Ò. Âèêîðèñòàííÿ êðèïòîâàëþòè íà ðèíêó ïëàòåæ³â: íîâ³ ìîæëèâîñò³ äëÿ íàö³î-
íàëüíèõ åêîíîì³ê / Ò. Æåëþê, Î. Áðå÷êî // Â³ñíèê Òåðíîï³ëüñüêîãî íàö³îíàëüíîãî åêîíîì³÷íîãî 
óí³âåðñèòåòó. — 2016. — ¹ 3. — Ñ. 50—60.
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Òàáëèöÿ 1. Ïîð³âíÿëüíà õàðàêòåðèñòèêà ä³ÿëüíîñò³ “êðåàòèâíîãî” ³ òðà-
äèö³éíîãî áàíêó*

“Êðåàòèâíèé” áàíê Òðàäèö³éíèé áàíê

Âèêîðèñòàííÿ êðèïòîâàëþò òà òðàäè-
ö³éíèõ ãðîøåé

Âèêîðèñòàííÿ ò³ëüêè òðàäèö³éíèõ ãðî-
øåé

Â³ðòóàëüíà òà ô³çè÷íà ïðèñóòí³ñòü 
íà ðèíêó

Ô³çè÷íà ïðèñóòí³ñòü íà ðèíêó

Ïðîïîçèö³ÿ ³ííîâàö³éíèõ, “ã³áðèä-
íèõ”, ÿê³ñíî íîâèõ áàíê³âñüêèõ  ïðî-
äóêò³â

Ïðîïîçèö³ÿ ñòàíäàðòíèõ òà “ìîäåðí³çî-
âàíèõ” áàíê³âñüêèõ ïðîäóêò³â

Âèñîêèé ð³âåíü ³íâåñòèö³éíîãî ðèçèêó Âèñîêèé ð³âåíü ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â 
(êðåäèòíèé, ðèíêîâèé, ë³êâ³äíîñò³)

Îö³íêà ñóò³ òà ïåðñïåêòèâíîñò³ ïðîåêòó 
³íâåñòóâàííÿ

Ïðè âèáîð³ ïðîåêòó ïåðåâàãà íàäàºòüñÿ 
òàêèì ôàêòîðàì, ÿê çàáåçïå÷åí³ñòü ìàé-
íîì, íàÿâí³ñòü äåïîçèòó, ãàðàíò³é

Ðèçèêè ðîçïîä³ëÿþòüñÿ ì³æ áàíêîì 
òà êë³ºíòîì 

Ðèçèêè íåñóòü, ãîëîâíèì ÷èíîì, êë³ºíòè

Äîòðèìàííÿ ñòàíäàðò³â ñîö³àëüíî¿ â³ä-
ïîâ³äàëüíîñò³ òà âèìîã íàö³îíàëüíîãî 
ðåãóëÿòîðà

Äîòðèìàííÿ âèìîã íàö³îíàëüíîãî ðåãó-
ëÿòîðà

Ôàñèë³òàö³éíèé õàðàêòåð óïðàâë³ííÿ Äèðåêòèâíèé õàðàêòåð óïðàâë³ííÿ

Ïðîåêòíà ñòðóêòóðà êîðïîðàòèâíîãî 
óïðàâë³ííÿ

Ìåõàí³ñòè÷íà ñòðóêòóðà êîðïîðàòèâíî-
ãî óïðàâë³ííÿ

Òðèð³âíåâà ñèñòåìà ðèçèê-ìåíåäæìåíòó Äâîð³âíåâà ñèñòåìà ðèçèê-ìåíåäæìåíòó

Òåõíîëîã³ÿ ðîçðîáêè ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó 
ñïðÿìîâàíà çíèçó âãîðó (øèðîêà ó÷àñòü 
ó ôîðìóâàíí³ ñòðàòåã³¿ ïðàö³âíèê³â áàí-
êó), ìàº áàãàòîâàð³àíòíèé õàðàêòåð

Òåõíîëîã³ÿ ðîçðîáêè ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó 
ñïðÿìîâàíà çãîðè âíèç (ó÷àñòü ò³ëüêè 
òîï-ìåíåäæåð³â òà ïåâíèõ ï³äðîçä³ë³â), 
ìàº îäíîâàð³àíòíèé õàðàêòåð

Òâîð÷à òà øâèäêà ðåàêö³ÿ íà çì³íè 
çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà

Çàï³çíåíà ðåàêö³ÿ íà çì³íè çîâí³øíüîãî 
ñåðåäîâèùà 

* Äæåðåëî: Áîáèëü Â.Â. Ðîçâèòîê àëüòåðíàòèâíîãî áàíê³íãó â Óêðà¿í³ / Â.Â. Áîáèëü // Áàíê³â-
ñüêà ñïðàâà. — 2013. — ¹ 6 (114). — Ñ. 75—81.

— áëîê÷åéíîâèé õàðàêòåð òðàíçàêö³é;
— óñ³ òðàíçàêö³¿ çàõèùåí³ åëåêòðîííèìè ï³äïèñàìè êîðèñòóâà÷³â — 

ó÷àñíèê³â ìåðåæ³, ÿê³ âèäîáóâàþòü êðèïòîâàëþòó àáî ïðîâîäÿòü ç íåþ 
áóäü-ÿê³ îïåðàö³¿ (ñêàñóâàííÿ òðàíçàêö³¿ íåìîæëèâå);

— àíîí³ìíå âîëîä³ííÿ, øâèäê³ é ïðîñò³ òðàíçàêö³¿ â ²íòåðíåò³, îïëàòà 
îíëàéí-ïîêóïîê, ìèòòºâ³ ïåðåêàçè â áóäü-ÿêó òî÷êó ñâ³òó ç ì³í³ìàëüíîþ 
êîì³ñ³ºþ;

— âèçíà÷åííÿ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ íà îñíîâ³ ïîïèòó òà ïðîïîçèö³¿. 
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Íà òåïåð³øí³é ÷àñ ³ñíóº ïîíàä 1000 âèä³â êðèïòîâàëþò, çàãàëüíà êàï³-
òàë³çàö³ÿ ÿêèõ ó ãðóäí³ 2017 ð. ñòàíîâèëà 587 ìëðä äîë. ÑØÀ (äåñÿòü íàé-
á³ëüø êàï³òàë³çîâàíèõ âàëþò íàâåäåí³ â òàáë. 2).

Òàáëèöÿ 2. Íàéá³ëüø êàï³òàë³çîâàí³ êðèïòîâàëþòè íà 17 ãðóäíÿ 
2017 ðîêó*

¹ Íàçâà Êîä Ðèíêîâà êàï³òàë³çà-
ö³ÿ, ìëðä äîë. ÑØÀ

Âàðò³ñòü îäí³º¿ 
ìîíåòè, 

äîë. ÑØÀ

Äîáîâèé îáî-
ðîò íà á³ð-
æàõ, ìëðä 
äîë. ÑØÀ

1 Bitcoin BTC 321,1 19 175,50 13, 8

2 Ethereum ETH 69,8 723,75 2,2

3 Bitcoin Cash BCH 31,3 1 855,33 1,0

4 Ripple XRP 28,2 0,729 055 0,9

5 Litecoin LTC 17,5 321,56 1,8

6 Cardano ADA 13,0 0,500997 0,7

7 IOTA MIOTA 10,1 3,62 0,2

8 Dash DASH 8,6 1 113,38 0,4

9 NEM XEM 6,1 0,676 310 0,08

10 Monero XMR 5,3 342,73 0,3

* Çà äàíèìè: Cryptocurrency Market Capitalizations [El. resource]. — URL: https://coinmarket-
cap.com/all/views/all/.

Ïðè öüîìó ñòàâëåííÿ äî êðèïòîâàëþò íåîäíîçíà÷íå: ç îäíîãî áîêó, äåÿ-
ê³ åêñïåðòè ââàæàþòü ¿õ “ô³íàíñîâèìè ìèëüíèìè áóëüáàøêàìè”, ³íø³ íà-
çèâàþòü ÿê³ñíî íîâèìè àêòèâàìè, ñòâîðåíèìè íà îñíîâ³ òåõíîëîã³¿ áëîê-
÷åéí (çàøèôðîâàíèé ìàñèâ äàíèõ ïðî âñ³ îïåðàö³¿, ÿê³ áóëè ïðîâåäåí³ â ðîç-
ïîä³ëåí³é ìåðåæ³ çà âåñü ÷àñ ¿¿ ³ñíóâàííÿ).

Óñêëàäíþº ñèòóàö³þ â³äñóòí³ñòü ó ñâ³ò³ ºäèíîãî ï³äõîäó äî âèçíà÷åííÿ 
ïðàâîâîãî ñòàòóñó êðèïòàâàëþò. Òàê Bitcoin (íàéïîøèðåí³øà êðèïòîâàëþ-
òà) ó ð³çíèõ êðà¿íàõ êëàñèô³êóºòüñÿ ïî-ð³çíîìó: ÿê â³ðòóàëüíà âàëþòà, ÿê 
ãðîøîâèé ñóðîãàò, íåìàòåð³àëüíà ö³íí³ñòü ÷è â³ðòóàëüíèé òîâàð. Íàïðè-
êëàä, Íàðîäíèé áàíê Êèòàþ ââàæàº Bitcoin â³ðòóàëüíèì òîâàðîì, à íå âà-
ëþòîþ. ßïîí³ÿ, íàâïàêè, îäíà ç ïåðøèõ âèçíàëà êðèïòîâàëþòè îô³ö³éíèì 
ïëàò³æíèì ³íñòðóìåíòîì, ÿêèé ïðàöþº íà ð³âí³ ç åì³òîâàíèìè äåðæàâîþ 
ãðîøèìà. Â Àâñòðàë³¿ Bitcoin ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿê âëàñí³ñòü, à òðàíçàêö³¿ ç 
íèì — ÿê áàðòåð. Ó Êàíàä³ Bitcoin âèçíà÷àºòüñÿ ÿê “íåìàòåð³àëüíèé àê-
òèâ”. 

Ó ÑØÀ êðèïòîâàëþòà íàëåæèòü äî ³íâåñòèö³éíîãî àêòèâó. Ó 2014 ð. 
Ñëóæáà âíóòð³øí³õ äîõîä³â ÑØÀ âèïóñòèëà äèðåêòèâó ïðî îïîäàòêóâàííÿ 
îïåðàö³é ³ç êðèïòîâàëþòîþ ÿê â³ðòóàëüíîþ âàëþòîþ, à Bitcoin áóâ çàíåñå-
íèé Ì³í³ñòåðñòâîì ô³íàíñ³â ÑØÀ äî íàö³îíàëüíîãî ðåºñòðó äåöåíòðàë³çî-
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âàíèõ â³ðòóàëüíèõ âàëþò. Ó 2015 ð. Êîì³ñ³ÿ ç òîðã³âë³ òîâàðíèìè ô’þ÷åð-
ñàìè óõâàëèëà ð³øåííÿ ïðî òå, ùî êðèïòîâàëþòà º á³ðæîâèì òîâàðîì ç ö³í-
í³ñòþ çîëîòà òà ñð³áëà. 

Çàêîíîäàâñòâî ªÑ êëàñèô³êóº Bitcoin ÿê öèôðîâå ïðåäñòàâëåííÿ âàð-
òîñò³, ùî íå ï³äòâåðäæåíà öåíòðàëüíèì áàíêîì àáî äåðæàâíèì îðãàíîì, 
â³í íå ïðèâ’ÿçàíèé äî þðèäè÷íî âñòàíîâëåíèõ âàëþòíèõ êóðñ³â, ìîæå âè-
êîðèñòîâóâàòèñÿ ÿê çàñ³á îáì³íó äëÿ ïîêóïêè òîâàð³â ³ ïîñëóã, ¿õ ïåðåäà÷³ 
òà çáåð³ãàííÿ ³ íàáóâàòèñÿ â åëåêòðîííîìó âèãëÿä³. Ïðè öüîìó îáì³í òðàäè-
ö³éíèìè âàëþòàìè íà îäèíèöþ Bitcoin çâ³ëüíÿºòüñÿ â³ä ñïëàòè ïîäàòêó íà 
äîäàíó âàðò³ñòü5.

Âîäíî÷àñ ó äåÿêèõ êðà¿íàõ îá³ã êðèïòîâàëþòè ïîâí³ñòþ çàáîðîíåíèé 
àáî ïðàâî íà ¿¿ åì³ñ³þ çàêð³ïëþºòüñÿ çà äåðæàâîþ. Íàïðèêëàä, Ðîñ³ÿ òà ²í-
äîíåç³ÿ çàáîðîíÿþòü âèêîðèñòàííÿ ö³º¿ âàëþòè, çà öå ïåðåäáà÷åíà êðèì³-
íàëüíà â³äïîâ³äàëüí³ñòü. ²íø³ êðà¿íè (Åêâàäîð) íàìàãàþòüñÿ çàêð³ïèòè 
ïðàâî íà îòðèìàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ êðèïòîâàëþòè çà äåðæàâîþ àáî æ âè-
äàþòü ë³öåíç³¿ íà îïåðàö³¿ ç íèìè (Òà¿ëàíä, Ñ³íãàïóð). Ôðàíö³ÿ òà ²íä³ÿ îô³-
ö³éíî íå çàáîðîíÿþòü, àëå ³ íå çàêð³ïëþþòü íà çàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³ âèêî-
ðèñòàííÿ êðèïòîâàëþòè. Â ²çðà¿ë³ Bitcoin íå ï³äïàäàº ï³ä þðèäè÷íå âèçíà-
÷åííÿ âàëþòè í³ ÿê ô³íàíñîâå çàáåçïå÷åííÿ, í³ ÿê îïîäàòêîâóâàíèé àêòèâ. 
Êîæåí ðàç, ïðîäàþ÷è Bitcoin, ïðîäàâåöü ïîâèíåí ñïëàòèòè ïîäàòîê íà ïðè-
ð³ñò êàï³òàëó.

Â Óêðà¿í³, ÿêà âõîäèòü äî òîï-5 êðà¿í çà ê³ëüê³ñòþ ñòâîðåíèõ á³òêî¿í-
ãàìàíö³â, Bitcoin íå ìàº ïðàâîâîãî ñòàòóñó. Ó ñâîºìó Ëèñò³ Íàö³îíàëüíèé 
áàíê Óêðà¿íè çàçíà÷àº, ùî ä³ÿëüí³ñòü ç êóï³âë³-ïðîäàæó Bitcoin çà äîëàðè 
ÑØÀ àáî ³íøó ³íîçåìíó âàëþòó ìàº îçíàêè ôóíêö³îíóâàííÿ òàê çâàíèõ 
“ô³íàíñîâèõ ï³ðàì³ä” ³ ìîæå ñâ³ä÷èòè ïðî ïîòåíö³éíó ïðè÷åòí³ñòü äî çä³é-
ñíåííÿ ñóìí³âíèõ îïåðàö³é â³äïîâ³äíî äî çàêîíîäàâñòâà ïðî ïðîòèä³þ ëåãà-
ë³çàö³¿ (â³äìèâàííþ) äîõîä³â, îäåðæàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì, ³ ô³íàíñó-
âàííþ òåðîðèçìó6. Ó öüîìó ëèñò³ òàêîæ íàãîëîøóºòüñÿ, ùî âñ³ ðèçèêè çà 
âèêîðèñòàííÿ â ðîçðàõóíêàõ êðèïòîâàëþòè íåñå ó÷àñíèê ðîçðàõóíê³â ç 
íèìè, à Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè ÿê ðåãóëÿòîð íå â³äïîâ³äàº çà ìîæëèâ³ 
ðèçèêè ³ âòðàòè, ïîâ’ÿçàí³ ç âèêîðèñòàííÿì êðèïòîâàëþòè. 

Ïðè öüîìó ÍÁÓ ïî÷àâ ä³àëîã ç Ì³í³ñòåðñòâîì ô³íàíñ³â Óêðà¿íè, Äåð-
æàâíîþ ô³ñêàëüíîþ ñëóæáîþ, Äåðæàâíîþ ñëóæáîþ ô³íàíñîâîãî ìîí³òî-
ðèíãó, Íàö³îíàëüíîþ êîì³ñ³ºþ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó, à òà-
êîæ ç Íàö³îíàëüíîþ êîì³ñ³ºþ, ùî çä³éñíþº äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ó ñôåð³ 
ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ç ìåòîþ ðîçðîáëåííÿ ñï³ëüíî¿ ïîçèö³¿ ùîäî ïðà-
âîâîãî ñòàòóñó Bitcoin ³ éîãî ðåãóëþâàííÿ.

ßê â³äîìî, ÍÁÓ ìàº ìîíîïîëüíå ïðàâî íà çä³éñíåííÿ åì³ñ³¿ íàö³îíàëü-
íî¿ âàëþòè Óêðà¿íè òà îðãàí³çàö³þ ãîò³âêîâîãî ãðîøîâîãî îá³ãó. Âèïóñê òà 

5 Åâðîïåéñêèé ñóä ñïðàâåäëèâîñòè ïðèðàâíÿë Áèòêîèí ê âàëþòàì è îñâîáîäèë îò ÍÄÑ [Ýë. 
ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïà: http://bits.media/news/ evropeyskiy-sud-spravedlivosti-priravnyal-
bitkoin-k-valyutam-i-osvobodil-ot-nds.

6 Ëèñò Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè â³ä 08.12.2014 ¹ 29-208/72889 [Åë. ðåñóðñ]. — Ðåæèì 
äîñòóïó: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/v2889500-14.
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îá³ã íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè ³íøèõ ãðîøîâèõ îäèíèöü ³ âèêîðèñòàííÿ ãðîøî-
âèõ ñóðîãàò³â ÿê çàñîáó ïëàòåæó çàáîðîíÿºòüñÿ7.

Êð³ì òîãî, â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ïëàò³æí³ ñèñòåìè òà ïå-
ðåêàç êîøò³â â Óêðà¿í³”8, åì³òåíòîì åëåêòðîííèõ ïëàò³æíèõ çàñîá³â ìàº 
áóòè áàíê, ùî º ó÷àñíèêîì ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè. Ïðîòå òðàäèö³éí³ áàíêè â 
Óêðà¿í³ íå çàéìàþòüñÿ ñòâîðåííÿì êðèïòîâàëþòè (ìàéí³íãîì).

Àëå ñó÷àñíà öèôðîâà òðàíñôîðìàö³ÿ ñóñï³ëüñòâà äîâîäèòü íåïðîäóê-
òèâí³ñòü ³ãíîðóâàííÿ íàö³îíàëüíèìè ðåãóëÿòîðàìè ðèíêó êðèïòîâàëþò. 
Íàÿâíèé äèñáàëàíñ ì³æ åêîíîì³÷íèìè ðåàë³ÿìè ðèíêó òà çàñòàð³ëèì çà-
êîíîäàâñòâîì óñêëàäíþº ðîçâèòîê àëüòåðíàòèâíîãî áàíê³íãó Óêðà¿íè òà 
ïîñèëþº ìîæëèâ³ ðèçèêè áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè.

²ãíîðóâàííÿ äåðæàâíèìè ñòðóêòóðàìè òîãî ôàêòó, ùî ïåðåäîâ³ åëåê-
òðîíí³ òåõíîëîã³¿ ñòàþòü â Óêðà¿í³ îäíèì ç³ ñïîñîá³â âçàºìîðîçðàõóíê³â 
ãðîìàäÿí òà þðèäè÷íèõ îñ³á, º ÿâíî íåïðîäóêòèâíèì ñïîñîáîì îïòèì³çàö³¿ 
ðèíêó ïëàòåæ³â.

Âèñíîâêè. ßê ³ííîâàö³éíèé ïðîäóêò êðèïòîâàëþòà ìàº âåëè÷åçíèé ïî-
òåíö³àë äëÿ âïëèâó íà ðîçâèòîê àëüòåðíàòèâíîãî áàíê³íãó â Óêðà¿í³. Ó ñó-
÷àñíèõ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèíàõ âîíà º çðó÷íîþ ôîðìîþ åëåêòðîííèõ ðîçðà-
õóíê³â òà ïåðñïåêòèâíèì àêòèâîì äëÿ ³íâåñòóâàííÿ. Âîäíî÷àñ êðèïòîâà-
ëþòà º âèêëèêîì äëÿ ìîíåòàðíèõ ñèñòåì íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê, îñê³ëüêè 
âîíà ìàº äåöåíòðàë³çîâàíèé õàðàêòåð îá³ãó é êàðäèíàëüíî çì³íþº ñèñòåìó 
ô³íàíñîâîãî ðåãóëþâàííÿ íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê.

Ðîçâèíåí³ êðà¿íè ñâ³òó íàìàãàþòüñÿ ñòâîðèòè åôåêòèâíå ïðàâîâå ñåðå-
äîâèùå, ÿêå á ñòàëî êîìïðîì³ñíèì äëÿ âèêîðèñòàííÿ êðèïòîâàëþò. Â 
Óêðà¿í³ ÷åðåç â³äñóòí³ñòü çàêîí³â ïðî åëåêòðîíí³ äîâ³ð÷³ ïîñëóãè, “õìàðí³” 
òåõíîëîã³¿, åëåêòðîíí³ êîìóí³êàö³¿, ê³áåðçàõèñò òîùî êðèïòîâàëþòè íå ìî-
æóòü çàáåçïå÷èòè ñòàëèé ðîçâèòîê â³ò÷èçíÿíî¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè.

Îòæå, ââàæàºìî äîö³ëüíèì ââåäåííÿ ë³öåíçóâàííÿ íà êðèïòîâàëþòíó 
ä³ÿëüí³ñòü, ÿêà ì³í³ì³çóº â³äìèâàííÿ êîøò³â àáî ô³íàíñóâàííÿ òåðîðèçìó. 
Êðèïòîâàëþòà ìàº áóäå ³íòåãðîâàíà ç îô³ö³éíèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåí-
òàìè (åëåêòðîííèìè ãàìàíöÿìè, áàíê³âñüêèìè ðàõóíêàìè, êàðòàìè), ùî 
çàáåçïå÷èòü ëåãàëüí³ñòü òà ïðîñòîòó ¿¿ âèêîðèñòàííÿ, çáåðåæå ¿¿ ïîòåíö³àë 
ÿê ³íâåñòèö³éíîãî àêòèâó.
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The article deals with the problem of the influence of cryptocurrencies on the de-
velopment of alternative banking in Ukraine, as well as the legal character of the use 
of cryptocurrencies as an innovative product in the payment market.

Âëàäèìèð Áîáûëü, Ìàðèíà Äðîíü. Âëèÿíèå êðèïòîâàëþò íà ðàçâèòèå àëü-
òåðíàòèâíîãî áàíêèíãà â Óêðàèíå

Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàåòñÿ ïðîáëåìà âëèÿíèÿ êðèïòîâàëþò íà ðàçâèòèå àëü-
òåðíàòèâíîãî áàíêèíãà Óêðàèíû, à òàêæå èññëåäóåòñÿ ïðàâîâîé õàðàêòåð èñïîëü-
çîâàíèÿ êðèïòîâàëþò â êà÷åñòâå èííîâàöèîííîãî ïðîäóêòà íà ðûíêå ïëàòåæåé.




